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ANZEIGE

LATEINAMERIKANISCHE ANLEIHEN

Attraktive und aus-
sichtsreiche Invest-

mentoppurtunita

Im momentanen Umfeld bietet Lateinamerika eine interessante
Perspektive. Der Santander Latin American Corporate Bond | hat nach

dem coronabedingten Drawdown schon wieder deutlich aufgeholt.

ir mochten lhnen die Chancen dieser
interessanten Region aufzeigen. Ist
es nach wie vor ein attraktiver Ein-

stiegszeitpunkt im aktuellen Niedrigzinsumfeld?
Die aktiv und fundamental gemanagte Losung
fur Unternehmensanleihen in Lateinamerika hat
aktuell eine Yield to Maturity von zirka 6,24 Pro-
zent bei einer Ublichen Rendite in den letzten
Jahren von knapp unter sechs Prozent p. a.

Warum keine Aktien/
Staatsanleihen, sondern
Unternehmensanleihen?

Die Unternehmen in der Region haben ein
klares Falligkeitsprofil: Die geschatzten Fallig-
keiten von Unternehmensanleihen in Latein-
amerika fir 2020 betragen nur 23 Milliarden
US-Dollar (Quelle: JPMorgan Latin American
Corporates Report).

In den kommenden Jahren konzentrieren sich
die Laufzeiten auf den Zeitraum 2022-2024.

US-amerikanische Unternehmen nutzen Liqui-
ditat oft, um Aktien zurlickzukaufen. Lateiname-
rikanische Unternehmen nutzten die Liquiditat
in der Regel, um die Duration zu verlangern und
Zinsen zu senken. Zudem sind bereits Uber 50
Prozent der Unternehmen Investment Grade.

lnvestmentgrade

Variante
des Fonds!

Lateinamerika -
attraktiver Einstiegs-
zeitpunkt fiir
Unternehmensanleihen?

Lateinamerika bietet ein enormes Diversifi-
kationspotenzial — bei niedriger Korrelation zu
anderen Regionen sowie innerhalb der Region.
Die G7 sind inzwischen alle im niedrigen/nega-
tiven Zinsbereich — dabei sind die in Aussicht
gestellten Fiskalprogramme hoher als in 2008.
Zudem bekommt die Lateinamerikanische Wirt-
schaft durch Fiskalprogramme Rickenwind
(bspw. IMF verfugt Uber 1 Bio. USD).

Spreadausweitung -
gerechtfertigt?

Bei einem Spread von 600 Basispunkten
und einer Recovery Rate von 55 Prozent ergibt
sich eine Ausfallwahrscheinlichkeit von Uber
13 Prozent. Fir die Anleihen im Portfolio
sollten sich diese eingepreisten Defaults als
zu hoch herausstellen. Dahingehend ist enor-
mes Renditepotenzial gegeben. Das angege-
bene Renditepotenzial kann aber auch nicht
eintreten. Der Fonds ist verflugbar als | oder
Retail Tranche.
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Santander Asset Management ist als global agierende Fonds-
gesellschaft in elf Landem der Welt vertreten. Santander Asset
Management verwaltet fiir private und institutionelle Kunden ins-
gesamt 171 Milliarden Euro und deckt dabei die gesamte Palette
an Anlagemaglichkeiten ab: Von Investmentfonds iiber Spezialfonds
bis hin zu diskretiondr verwalteten Portfolios bietet Santander
Asset Management die ideale Basis fiir Ihre Investitionen. Deshalb
kiimmem sich bei Santander Asset Management {iber 775 Mit-
arbeiter um die bestmdgliche Verwaltung Ihres Vermdgens, darunter
mehr als 223 Investmentspezialisten.
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